‘| Oréal 1s stabieler dan Vaticaan

door Bernard Vogelsang

HAARLEM » Hoofbosch is
een van de beter rende-
rende beleggingsfondsen
in Nederland. Het fonds
staat in zijn categorie op
de eerste plek bij fondsen-
vergelijker Morningstar.
Dat is te danken aan een
gemiddeld jaarlijks ren-
dement van 7,6% sinds
2008.

Dit hoge rendement heeft
Hoofbosch geboekt met een
beleggingsstrategie die ge-
richt is op de lange termijn.
Het fonds belegt in aande-
len van Nederlandse, Zwit-
serse en Amerikaanse on-
dernemingen met bij voor-
keur een ijzersterke markt-
positie, rijke historie en
stijgend dividend. Dankzij
een combinatie van geste-

gen beurskoersen en het di-
vidend-op-dividend-effect
is het fondsvermogen ge-
groeid tot €168 miljoen.
Hoofbosch beschikt over
achttien aandelenbelangen,
waaronder in frisdrankcon-
cern Pepsico, voedingsreus
Nestlé, chocoladefabrikant
Lindt en geur- en smaak-
stoffenmaker  Givaudan.
Het fonds zit in Nederland
in energiegigant Shell, tank-
opslagconcern Vopak en de
biotechnologiebedrijven
Galapagos en ProQR.
Fondsbeheerder Martien
van Winden is als aandeel-
houder bepaald niet be-
zorgd dat Shell wordt ge-
raakt doordat steeds meer
automobilisten rijden op
stroom in plaats van benzi-
ne. ,Shell is al opgeschoven
en kan tegenwoordig meer
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van het fondsvermogen wordt belegd in staats-
keningen en goud. Het fonds streeft naareen

gemiddald faarfiks rendement van minimaal .

sincode; NLOOOG32T413
Fondsvermogen: €168 miljoen
Koers:€£180.48
Kosten (TER): 1,7%
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Rendement - 7% (2016}, +1% (2017), + 7% (2018)

als Koninklijke Gas worden
gezien dan als Koninklijke
Olie. Voor mij is Shell ook
meer een bedrijf dat in staat
is om de meest complexe

operaties te runnen. Met
gas en nieuwe vormen varn
energie zal Shell een onge-
looflijk belangrijke rol blij-
ven spelen in de wereld.”

Van Winden is ook en-
thousiast over het belang in
de Frans-Zwitserse cosme-
ticafabrikant L'Oréal. LAl
sinds de tijd van Cleopatra
stijgt het gebruik van cos-
metica. Zelfs in tijden van
oorlog wordt er niet op be-
zuinigd”, zegt Van Winden.
.L'Oreéal telt bovendien pas
vijf voorzitters sinds 190g.
De onderneming is daarmee
stabieler dan het Vaticaan.”

Ondanks de stevig opgelo-
pen beurskoersen van de af-
gelopen jaren vindt Van
Winden aandelen nog
steeds koopwaardig. Afge-
zet tegen de lage rente zijn
aandelen volgens hem zelfs
goedkoop. .Er zijn twee mo-
menten geweest dat ik aan-
delen erg duur vond. Dat
was in 1987 en 2000. Maar
dat is nu niet het geval.”



